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ФІНАНСОВА СТІЙКІСТЬ В СИСТЕМІ ЗАБЕЗПЕЧЕННЯ 
ФІНАНСОВО-ЕКОНОМІЧНОЇ БЕЗПЕКИ ПІДПРИЄМСТВА 

 

О.М. Ковальова, кандидат економічних наук, доцент  

А.С. Каплун, здобувач ступеня магістра 

Одеський національний політехнічний університет, м. Одеса 

 

Однією з вагомих груп показників в системі оцінки фінансового 
стану підприємства є показники фінансової стійкості, що характеризують 
здатність підприємства відповідати за своїми зобов’язаннями. Недостатній 
рівень фінансової стійкості може спровокувати неплатоспроможність та 
надалі банкрутство підприємства, надлишковий – обтяжує підприємство 
надмірними резервами та запасами.  

Отже, розгляд проблематики фінансової стійкості в контексті 
мінливих ринкових зовнішньоекономічних умов в системі забезпечення 
фінансово-економічної безпеки підприємства відповідає вимогам часу.  



135 

 

Інформаційною базою для визначення показників фінансової 
стійкості підприємства є бухгалтерський баланс. Розглянемо особливості 
розрахунку відносних та абсолютних показників фінансової стійкості на 
прикладі підприємства фармацевтичної галузі – СП «Оптіма-Фарм, ЛТД». 
У табл. 1 надано відносні показники фінансової стійкості підприємства. 

Протягом 2014-2017 рр. постійно зростали власні обігові кошти. Це 
свідчить про поліпшення фінансового стану підприємства у 2014-2017 рр. 

Коефіцієнт забезпечення оборотних активів власними коштами 
знаходиться в межах нормативного значення (>0,1), що вказує на здатність 
підприємства фінансувати оборотні активи за рахунок власних коштів. 
Починаючи з 2015 р., спостерігається висхідна динаміка коефіцієнта, 
зростання склало 13,1 % у 2017 р. порівняно з 2016 р. 

Тенденція показника маневреності робочого капіталу відповідає 
нормативному напряму зменшення протягом 2014-2016 рр., проте у 2017 р. 
напрям руху змінився. 

Маневреність власних обігових коштів вказує на зменшення 
практично у 4 рази частини власних обігових коштів, яка перебуває у 
грошовій формі протягом 2014-2017 рр. 

Аналіз даних підприємства свідчить про зростання коефіцієнта 
забезпечення власними обіговими коштами запасів у 2014-2016 рр., що є 
позитивним явищем, та скорочення на 23,6 % у 2017 р., що йде у розріз з 
нормативним напрямом змін. 

Таблиця 1 

Показники фінансової стійкості СП «Оптіма-Фарм, ЛТД»  
за 2014-2017 рр. 

Показники 
На 31.12. 
2014 р. 

На 31.12. 
2015 р. 

На 31.12. 
2016 р. 

На 31.12. 
2017 р. 

Зміна 

Власні обігові кошти 
(ВОК), млн. грн. 845392 899461 1064775 1204114 Збільшення 

Коефіцієнт 
забезпечення 

оборот. активів власн. 
коштами 

0,24 0,22 0,23 0,17 
Збільшення; 

К>0,1 

Маневреність 
робочого капіталу 

2,45 2,38 2,33 3,06 Зменшення 

Маневреність ВОК 0,38 0,24 0,02 0,09 Збільшення 

Коефіцієнт 
забезпечення ВОК 
запасів 

0,41 0,42 0,43 0,33 Збільшення 

Коефіцієнт покриття 
запасів 

1,48 1,62 1,53 1,62 Збільшення 
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Коефіцієнт фінансової 
автономії 0,259 0,240 0,251 0,195 

Збільшення, 
К>0,5 

Коефіцієнт фінансової 
залежності 3,86 4,17 3,98 5,13 

Зменшення, 
К=2 

Коефіцієнт 
маневреності власного 
капіталу 

0,231 0,213 0,224 0,170 
Збільшення, 

К>0,1 

Коефіцієнт 
концентрації 
позикового капіталу 

0,741 0,760 0,749 0,805 
Зменшення, 

К<0,5 

Коефіцієнт фінансової 
стабільності 0,313 0,280 0,299 0,211 K>1 

Коефіцієнт реальної 
вартості основних 
засобів 

0,026 0,025 0,024 0,022 Збільшення 

Коефіцієнт фінансової 
стійкості 0,384 0,367 0,403 0,309 К=0,85-0,9 

Коефіцієнт 
фінансового важеля 

0,48 0,53 0,61 0,58 
Ситуаційна 

оцінка 

 

Коефіцієнт покриття запасів свідчить, що на одиницю коштів, які 
вкладено в запаси, припадає у сукупності 1,62 грн. власних коштів, 
довгострокових та короткострокових зобов’язань у 2017 р.. Фактичні 
розрахунки показали його зростання протягом 2016-2017 рр.  

Коефіцієнт фінансової автономії або незалежності у 2017 р. складав 
0,195, що вказує на здатність підприємства профінансувати за рахунок 
власного капіталу лише 19,5 % активів. Його значення свідчить про 
високий рівень фінансових ризиків, який наростає з кожним наступним 
роком, адже у 2014 році коефіцієнт фінансової автономії становив 0,259. 

Частка власного капіталу, що спрямована на фінансування 
оборотних активів, становила 17 % у 2017 р., що свідчить про низхідну 
динаміку коефіцієнта маневреності власного капіталу, оскільки він 
знизився на 24 в.п. порівняно з 2016 р.. Коефіцієнт маневреності власного 
капіталу загалом відповідає нормативному значенню – 0,1 та вище 
протягом досліджуваного часового інтервалу. 

За рахунок довгострокових та короткострокових позикових ресурсів 
у 2017 р. фінансувалося 80,5 % активів, що на 7,5 в.п. більше значення 2016 
р.. Коефіцієнт концентрації позикового капіталу підтверджує високу 
залежність підприємства від позикових джерел фінансування. 

Коефіцієнт фінансової стабільності має значно нижчі за 
нормативний показник значення, сягнувши мінімального рівня 0,211 у 2017 
р. при нормативі в 1, що свідчить про суттєве перевищення обсягу 
позикових коштів над власними.  
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Коефіцієнт реальної вартості основних засобів свідчить, що питома 
вага залишкової вартості основних засобів у загальній вартості майна 
підприємства залишається практично незмінною і коливається в межах 2,2-

2,6 %. 

Коефіцієнт фінансової стійкості показує, що лише 30,9 % активів у 
2017 р. фінансувалося за рахунок довгострокових джерел фінансування – 

власного капіталу та довгострокових позикових фінансових ресурсів. 
Зменшення показника за досліджуваний період 2014-2017 рр. свідчить про 
наростаючий ризик втрати платоспроможності.  

Аналіз сукупності показників фінансової стійкості з урахуванням 
специфіки діяльності підприємства дає змогу зробити висновок, що 
підприємство протягом 2014-2017 рр. знаходилося у незадовільному 
фінансовому стані, на що вказує підвищення фінансового ризику та висока 
залежність від позикових джерел фінансування. 

Фінансову стійкість підприємства діагностують і з використанням 
абсолютних показників, що характеризують міру забезпеченості запасів 
джерелами їхнього фінансування. 

Абсолютні показники типу фінансової стійкості СП «Оптіма-Фарм, 
ЛТД» визначено за даними бухгалтерського балансу (табл. 2).  

Таблиця 2 

Тип фінансової стійкості СП «Оптіма-Фарм, ЛТД» за 2014-2017 рр. 

Показники 
На 31.12. 
2014 р. 

На 31.12. 
2015 р. 

На 31.12. 
2016 р. 

На 31.12. 
2017 р. 

Абс. 
відхилення 
2017/2014 

Наявність власного 
оборотного капіталу для 
формування запасів 

845,39 899,46 
1064,7

8 

1204,1

1 
358,72 

Наявність власного 
оборотного капіталу, 
довгострокових кредитів та 
позик для формування 
запасів 

1299,77 1434,43 1788,68 2009,04 709,27 

Наявність власного 
оборотного капіталу, 
довгострокових, 
короткострокових кредитів 
та позик для формування 
запасів 

1299,77 1716,27 2070,52 2903,88 1604,11 

Запаси 2072,65 2139,15 2486,19 3678,61 1605,96 

Надлишок (+) нестача  (-) 
власного оборотного 
капіталу для формування 
запасів 

-1227,26 -1239,69 -1421,41 -2474,5 -1247,24 
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Надлишок (+) нестача (-) 
власного оборотного 
капіталу, довгострокових 
кредитів та позик для 
формування запасів 

-772,88 -704,72 -697,51 -1669,57 -896,69 

Надлишок (+) нестача (-) 
власного оборотного 
капіталу, довгострокових, 
короткострокових кредитів 
та позик для формування 
запасів 

-772,88 -422,88 -415,67 -774,73 -1,85 

Надлишок (+) нестача (-) 
джерел фінансування на 1 
грн. запасів, грн. 

-0,37 -0,20 -0,17 -0,21 0,16 

Тривимірний показник типу 
фінансової стійкості (0; 0; 0) (0; 0; 0) (0; 0; 0) (0; 0; 0) − 

 

Відповідно до значень покахників підприємство протягом 2014-2017 

рр. знаходилося у кризовому фінансовому стані - для забезпечення запасів 
не вистачало необхідних джерел їх формування. Тримірний показник 
фінансової стійкості набуває наступного значення – (S – 0,0,0), оскільки ∆ 
ВОК<0; ∆ВДПК<0; ∆ОК<0.  

СП «Оптіма-Фарм, ЛТД» гостро відчувало зростаючу нестачу, по-

перше, власних обігових коштів протягом досліджуваного періоду, а, по-

друге, нестачу довгострокових та короткострокових джерел фінансування. 
На підприємстві спостерігалася нестача джерел фінансування на 1 грн. 
запасів, що у 2017 р. становило 0,21 грн. 

Таким чином, аналіз абсолютних та відносних показників 
фінансової стійкості дозволив виявити в аналізованому періоді низьку 
фінансову стійкість підприємства та високий рівень залежності від 
позикових джерел фінансування діяльності. Рівень забезпеченості 
власними оборотними коштами був низьким. Тому потрібні невідкладні 
заходи для підвищення ефективності управління активами та пасивами 
підприємства, реструктуризації заборгованості та зваженої роботи з 
джерелами фінансових ресурсів. 
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