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Oninka epeKTUBHOCTI IHBECTHUIIIHHUX MPOEKTIB € HAMBAXIIMBIIIIUM €TarloM Ha CTaii MPUHH-
ATTS PIICHHS MPO AOLUIBHICT IX peamizalii. Y pealbHUX yMOBaX MPHUIYLIECHHS PO TOUYHE 3HAHHSA
3HAa4YeHb YCiX MapaMeTpiB 1HBECTULIHHHUX MPOEKTIB € HAAMIPHO 17€aldi30BaHUM 1 MPUBOIUTH 0
OILIIHOK BUT1THOCTI POEKTIB, IO ICTOTHO BiAPI3HAIOTHCS BiJ MiJICYMKOBUX IMOKa3HUKIB €()EKTUBHO-
CTi, IepeI0aYCHUX TaAKUMHU MPOCKTaMU. Y 3B'A3KY 3 IIUM aHaIi3 e(PeKTUBHOCTI IHBECTUIIIMHUX MPO-
€KTiB MMOBUHEH BPaXxOBYBaTH O0'€KTUBHICTh YNHHUKA HEBU3HAYEHOCTI, 110 BUPAXKAETHCS B HEMOXK-
JUBOCTI TOYHOTO 3HAHHS 3HaY€Hb BCIX MapameTpiB npoekTy. CTOXacTUYHMHN MigXiJ OO aHami3y iH-
BECTHILIHHUX MPOEKTIB SIBJIsIE COOOI0 OJIMH 3 IHCTPYMEHTIB BUPILICHHS 3a3HAYCHOT 3a/1a4i.

IcHye Benmuka KUTBKICTh PI3HOMAHITHHX METOJIB OILIHKU €(EeKTUBHOCTI IHBECTHUIIIHHUX TpOe-
KTiB y JI€TEpMIHOBaHi{ MOCTaHOBIII, IO MPUITYCKAIOTh TOYHE 3HAUCHHS MapaMeTpiB BCix mependa-
YEHUX MPOEKTOM 3aXOJiB 1 TEHEPYEMHUX MPOEKTOM IutaTexiB. HalOiabIl MOMMPEHUMH € METOAU
OLIIHKHU 32 KPUTEPISIMH MaKCUMyMY YHCTOI MOTOYHOI BapTOCTi, PEHTA0ETBHOCTI THX 200 1HIINX aK-
THUBIB, BHYTPILITHBOI BiJICOTKOBOT CTABKH 1 PSIY 1HIINX.

Inest croxacTHYHOTO MiAXOy MOJSATAE B 3aCTOCYBaHHI OyAb-sIKOTO 13 3a3HAYEHUX METOIIB Y
MPUITYIICHH], 0 KOXHUI HETOYHO BU3HAYEHUI MapaMeTp MPOEKTY PO3TIISAA€THCS SK BHUIIAJIKOBA
BEJIMYHMHA, TIAMOPSAIKOBAHA IEBHOMY 3aKOHY PO3MOALTY. Y IbOMY BUIAJIKY BiAMOBITHUNA MOKa3HUK
e(PEeKTUBHOCTI MPOCKTY € (PYHKIIIEI0 BHUITAIKOBUX BEIMIHH 1, OTXKE, TAKOXK € BUIIAJKOBOIO BEITUYH-
HOI0, 3aKOH PO3IMOAUTY SKOI MijIsATae 3'ICyBaHHIO B XO[1 aHATI3y 1HBECTUIIIMHOTO MPOEKTY .

Po3B’s13aHHs 11i€1 3a/1a4i MPOMOHYETHCS 13 3aCTOCYBaHHIM METONy CTaTUCTHMYHUX BUIIPOOY-
BaHb (MonTe-Kapmo), mo nepenbdayae:

1. OGaraTopa3oBe OBTOPEHHS MPOIEIYp TCHEPYBAHHS BHUITAJKOBHX HAOOPIB HEBH3HAYE-
HUX TIapaMEeTPiB MPOEKTY Ta HOTO OIIHKY 32 33IaHAM TTOKa3HUKOM €(EeKTUBHOCTI,

2. aHami3 CTaTUCTUYHHMX BIACTHUBOCTEW PO3MOJLITY LIILOBOTO MOKa3HUKA (Ha TMiAcCTaBi
HAKOIMUYEHOT CTATUCTUKH)

3. BHPOOJICHHS OCTaTOYHOT'O BUCHOBKY IIOJI0 €()eKTUBHOCTI IHBECTUIIITHOTO TIPOEKTY .




СТОХАСТИЧНИЙ ПІДХІД ДО ОЦІНКИ ЕФЕКТИВНОСТІ ІНВЕСТИЦІЙНИХ ПРОЕКТІВ В УМОВАХ НЕВИЗНАЧЕНОСТІ

Шаєвська М.В.


Науковий керівник – проф. каф. «Інформаційні системи в менеджменті»,

докт. екон. наук Альохін О.Б.


Оцінка ефективності інвестиційних проектів є найважливішим етапом на стадії прийняття рішення про доцільність їх реалізації. У реальних умовах припущення про точне знання значень усіх параметрів інвестиційних проектів є надмірно ідеалізованим і  приводить до оцінок вигідності проектів, що істотно відрізняються від підсумкових показників ефективності, передбачених такими проектами. У зв'язку з цим аналіз ефективності інвестиційних проектів повинен враховувати об'єктивність чинника невизначеності, що виражається в неможливості точного знання значень всіх параметрів проекту. Стохастичний підхід до аналізу інвестиційних проектів являє собою один з інструментів вирішення зазначеної задачі.


Існує велика кількість різноманітних методів оцінки ефективності інвестиційних проектів у детермінованій постановці, що припускають точне значення параметрів всіх передбачених проектом заходів і генеруємих проектом платежів. Найбільш поширеними є методи оцінки за критеріями максимуму чистої поточної вартості, рентабельності тих або інших активів, внутрішньої відсоткової ставки і ряду інших.


Ідея стохастичного підходу полягає в застосуванні будь-якого із зазначених методів у припущенні, що кожний неточно визначений параметр проекту розглядається як випадкова величина, підпорядкована певному закону розподілу. У цьому випадку відповідний показник ефективності проекту є функцією випадкових величин і, отже, також є випадковою величиною, закон розподілу якої підлягає з'ясуванню в ході аналізу інвестиційного проекту.

Розв’язання цієї задачі пропонується із застосуванням методу статистичних випробувань (Монте-Карло), що передбачає: 

1. багаторазове повторення процедур генерування випадкових наборів невизначених параметрів проекту та його оцінки за заданим показником ефективності,

2. аналіз статистичних властивостей розподілу цільового показника (на підставі накопиченої статистики)

3. вироблення остаточного висновку щодо ефективності інвестиційного проекту.

